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Santiago Carbo
Participacion en el debate “La Economia”. RTVE, Canal 24 horas (enlace)

Participacion en el Telediario de la 1 de RTVE, donde opina sobre las
consecuencias de la prérroga de los presupuestos del Estado (enlace).

Santiago Carbo

El lenguaje de los bancos centrales. La Vanguardia, suplemento Dinero,
Economia en tus manos (enlace bajo suscripcion y PDF).

Rafael Doménech

Entrevista sobre la economia global y las proximas elecciones estadounidenses.
El Debate (enlace).

Joaquin Maudos

No juguemos con la reputacion de los bancos. Tribuna. La Vanguardia (enlace y
PDF).

Francisco Pérez

Entrevista sobre la financiacién autonémica. El Confidencial (PDF).


https://www.rtve.es/play/videos/la-economia/15-03-24/16016829/
https://www.rtve.es/play/videos/telediario-1/presupuestos-generales-formulas/16017908/
https://www.lavanguardia.com/dinero/20240317/9563997/lenguaje-bancos-centrales.html
https://www.eldebate.com/economia/20240317/rafael-domenech-bbva-research-gana-trump-podrian-volver-aranceles-productos-europeos_181622.html
https://www.lavanguardia.com/dinero/20240319/9564015/juguemos-reputacion-bancos-banca.html
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Empresas Renfe dirige sus trenes
hacia el Balticoy Dubdip.s

Empresas Ercros se planta
ante la oferta de la portuguesa
Bondalti p.o

El comercio con Europa permanece a
través de paises amigos o complacientes
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2030

es el aiio en que se tendrd que implementar
el plan de adaptacién del cambio dimético
en los puertos de interés general

El cambio climatico también
afecta al trafico maritimo

requiere win
proyecto-espect
de ingenderio

Economia en tus manos
Santiago Carbé

Catedratico de Analisis Economico de la
Universitat de Valéncia y director de
estudios financieros de Funcas

El lenguaje de los
bancos centrales

PORT DE BARCELONA'

considerados de interés general,

En el 2100,

el 91%

de los puertos
tendran

un riesgo alto
o muy alto

de no poder
operar

Ardi SN entre los que se encuentran los de  También
La pérdida de operatividad por culpade  §ire o me=s socenon o=t s
temporales y la inundacion de los muelles  estar terminada en el 202s. La pri- _
. . . mera medida consiste en la puesta  El cambio
y embarcaderos son los principales riesgos  enmarcha de un observatorio para dimético
monitorizar los posibles impactos ha secado
derivados del cambio climatico, en  también
Lorena Farras Pérez Otro riesgo detectado es la agita- el 2025. “Primero es necesario re- el canal de
Elpaso del temporal GIorta enene- ci6ndel mar. Entre el 16% y el 25%  copilar informacion cuandohayun  Panamd,
ro del 2020, supuso mas deunmi- delos puertos catalanes se encuen-  fenémeno meteoroldgico extremo  una de las
116n de euros en desperfectos en el  tran ante un riesgo alto o muy alto y ver los posibles escenarios de fu-  principales
puerto de Tarragona. A los dafios  de agitacion excesivas, dependien-  turo”, sefiala Noemi Monterde, di-  arterias del
materiales hay queafiadirlaspérdi-  do del escenario considerado. Eso  rectora de proyectos de Fundacion — comercio
das economicas por haber tenido esespecialmenterelevanteenlazo-  Valenciaport. El resto de medidas  mundial,
que detener la actividad portuaria. na portuaria norte, donde se pre- del plan tienen que ser implemen- ~ que se ha visto
Temporales como el Gloria seran  sentan riesgos elevados de rebasa-  tadasenel 2030. obligado a
cada vez mas frecuentes comocon-  miento significativo de los diques “Ya ha habido bastantes tempo-  limitar el
secuencia del cambio climatico, y poreloleaje. rales que han afectado a los puertos ~ paso de
los puertos y otras infraestructuras El estudio de la Generalitat con-  y se desconoce la afectacién futura.  embarcaciones.
maritimas, por su ubicacién en zo-  cluye que cada puerto e instalacion No obstante, la situacién en los  Esunamds
nascosterasysubajaaltitud,sones-  portuaria requiere un proyecto es-  puertos de Valéncia, Sagunty Gan-  de las
pecialmente vulnerables al aumen-  pecifico de ingenieria. Delos30mi-  dia no es especialmente preocu- consecuencias
todelafrecuenciaylaintensidadde llones previstosenel plandeinver- pante hoy”, afirma Monterde. La  del cambio
estas tormentas, asi como alasubi-  siones de puertos para el periodo expertarecuerdalaimportanciade  climatico en
dael nivel del mar. 2024-2027, el 54% se destinaraala  las “infraestructuras de abrigo”, en el transporte
Un estudio reciente ha determi- lucha contralaemergenciaclimati- casodetemporal. LaFundaciéonVa-  maritimo
nadoqueel 75% delospuertoscata-  camediante laadaptaciéndelasin-  lenciaportestaliderandoel proyec-  mundial

lanes tiene riesgo cero, muy bajo o
bajo de inoperatividad debido al
cambio climdtico en el horizonte
2050. Por el contrario, en el 2100, el
91% presentaraun riesgo alto omuy
alto de inoperatividad en sus mue-
lles. Son datos de un informe sobre
la adaptacion al cambio climatico
de los 45 puertos adscritos a la Ge-

fraestructurasyla proteccién de los
puertos, asi como a medidas de mi-
tigacion de la huella ecoldgica.
También a escala estatal se estd
trabajando en un plan para adaptar
los puertos al cambio climatico. La
estrategia afecta a los 46 puertos

to europeo Arsinoe (Climate Resi-
lient-Regions Through Systemic
Solutions And Innovations), que
continda la linea de adaptacién al
cambio climatico iniciada con los
proyectos Ecclipse y Crisi-Adapt.
Como resultado de Ecclipse y
Crisi-Adapt, se dispondra de mode-
los de prediccién de efectos del

neralitat de Catalunya (todos ex- DARO cambio climético, tanto en varia-
cepto los de Barcelona y Tarrago- cién media de pardmetros climati-
na). El estudio ha sido elaborado O cos (elevacion mediade latempera-
por el Centre Internacional d’In- tura o del nivel del mar) como en
vestigaci6 dels Recursos Costaners 0 evolucién de fendmenos meteoro-
en colaboracién con el Laboratorio o s et e meexilisn s Catal sos logicos extremos. Ademds, se lleva-

de Ingenieria Maritima de la UPC,
el Servei Meteorologic de Catalun-
ya, Ports de la Generalitat y la Ofici-
na Catalana del Canvi Climatic.

tienen nesgu cero, muy bajo o bajo

en el horizonte 2050; por el contrario,
en el 2100, el 91% presentara un
riesgo alto o muy alto de inoperatividad

rd a cabo una primera identifica-
cién de las vulnerabilidades de los
tres puertos gestionados por la Au-
toridad Portuaria de Valéncia.

https://lectura.kioskoymas.com/la-vanguardia-dinero/20240317

Lasruedas de prensatras
las reuniones de los con-

taciones, sugerencias o incluso el lenguaje cor-
poral de los representantes de lamaxima autori-
dad monetaria son observados por analistas y
periodistas conel ob]eto de identificar qué
puede pasar en los proximos meses. El anterior
presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, eraun mago de lacomunicacién -entre
otras muchas virtudes-y aplicaba sus hechizos
sobre los mercados en forma de credibilidad. Su
famosa frase “whatever it takes” (“haré todo lo
necesario”) paré de unavezy para siempre la
sangria de brutal especulacion contrael euroy
contraladeudasoberana de los paises periféri-
cos europeos. Quizas hemos perdido algo en
esasruedas de prensa con su sucesora, Christine
Lagarde, con diferentes habilidades alas de
Draghi, aunque el entornoyy los problemas son
ahora distintos. La interpretacion de sus mensa-
jes supone un escrutinio increible. De hecho,
desde hace afios, incluso se ha usado la inteli-
genciaartificial para tratar de desentrafiar pau-
tas que no estan intencionalmente bajo el con-
trol humano, pero con las que los lideres mone-
tarios pueden revelar mas de lo que pretenden.
El7 de marzo, el consejo de gobierno del BCE
decidié mantener sin variacion los tres tipos.
Pudo parecer unareunion anodina, pero unos
breves comentarios de Lagarde provocaron
atencion. Fue una declaracién algo indirecta al
mejor estilo de su predecesor (Mario Draghi).
Gener6 una expectativa de que habria reduccio-
nes de tipos partir de junioy no antes. Afirmé la
presidenta: “Sabemos que estos datos llegarén
en los proximos meses, sabremos un poco mas
enabril, pero sabremos

BCE mucho més en junio”.
Christine Mucho se habia hablado
Lagarde daba delanecesidad de reacti-
confianza ala var laeconomia del euro
= -mas debilitada que lade
economia, otras latitudes— conun
porqueentres  .iulocomouna bajada
meses parecé e tipos. Lagarde enfri6
que se reducird  lasaguassobre unadeci-
el coste de sion inmediata, pero
financiacion dejaba caer que yano
quedamucho (en junio).
Un doble mensaje en una

frase que reconciliaba dos
misiones dificilmente compatibles. Por unlado,
estaba ayudando a seguir enfriando la inflacién
al explicar lademora en bajar los tipos. Por otro,
generaba una expectativa para lareactivacion
delaactividad econdmica al sugerir que en tres
meses C( 4 ese abar iento del precio
del dinero. Esto puede afectar positivamente el
animo de los inversores desde ya.

Las palabras fueron agua de mayo. Atenuaron
lamayor dureza que rezumaba la declaracién
oficial donde el Consejo de Gobierno indicaba
que, alavista de las proyecciones existentes, ain
hay presiones salariales sobre lainflacion subya-
cente, y las decisiones futuras del consejo de
gobierno aseguraran que los tipos de interés
oficiales se fijen en niveles suficientemente
restrictivos durante el tiempo que sea necesario.
Lagarde daba confianza ala economia, porque
en tres meses parece que se reducira el coste de
financiaci6n. Pocas palabras, mucho impacto. |

17/3/24, 8:13
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3 anos

< HOGARES Y BOLSILLO

Garantia legal. Los productos que
se compran hoy cuentan con este plazo
de proteccién general

CONSUMO

Seguros y garantias
adicionales, ¢si 0 no?

Joaquin Maudos

Universitat de
Valéncia-lvie-CUNEF

No juguemos
con la reputacion
de los bancos

La cobertura extra que se ofrece al
comprar tecnologia y otros bienes
obliga a leer al detalle y hacer cuentas

Luis Federico Florio
“;Quiere un seguro antirrobo? ;Y
una garantia adicional?”. Las pre-
guntas resuenan cuando se compra
un teléfono, tecnologia o electrodo-
meésticos. Prometen una proteccion
extraal usuarioy mas cuidados. Las
asociaciones de consumidoresnolo
ven tan idoneo y alertan de su alto
coste. Tocavalorar prosy contras.
El gancho es cuidarse de supues-
tos como la rotura por una caida o
un robo, entre otros. Lo ofrecen
desde grandes cadenasalos propios
fabricantes (Apple, Samsung, Hua-
wei...). La garantia legal ya cubre
tres afios —y otro extrasise hace una
reparacion y un problema resurge
por el mismo motivo-, pero es para
“fallos de origen o sobrevenidos
que no sean por negligencia o des-
gaste”, recuerda Alex Canovas, ju-
rista de la Uni6 de Consumidors de
Catalunya (UCC). No entrarian
“unacaida, que se moje, que instale-
mos aplicaciones malignas u otras
acciones provocadas por el consu-
midor”, por lo que las protecciones
extra tendrian sentido de entrada.
Pero un primer freno es el coste,
con pagos mensuales o anuales.
“Suelen tener importes muy eleva-
dos. Pagas una cuantia descomunal
ante el reducidisimo porcentaje de
probabilidades de que ocurralo que
nos cubre. Quien se lance a contra-
tarlos que mida mucho sile merece
la pena por el gran precio que tie-
ne”, advierte Rubén Sanchez, se-

cretario general de Facua. Por
ejemplo, si se financia la compra en
varios anos uno puede acabar pa-
gando lo mismo de cuota que de se-
guro o garantia extra. En un movil
de 600 euros la garantia contra da-
fios, roturas y robo supone 15 euros
al mes, 180 al afio, seguin ofertas vi-
gentes en una de las principales ca-
denas. Para un portatil de 550 eu-
ros, entre seguro y garantia extra se
pagan 230 euros en una sola vez.
Los fabricantes ofrecen programas
propios que no distan mucho de es-
tos costes. Asi, tras pocos afios uno
paga tanto que podria haber com-
prado un producto nuevo.

De ahi que haya que valorar la vi-
da util del producto. Saldria mas a
cuenta ampliar la garantia “para
aparatos que probablemente ten-
gan una vida util larga”, cree Cano-
vas. “Tenemos que Ver si ese pro-
ducto tendraunavidatutilde masde
tres afios (superando la cobertura

DATO

Costes
En las ofertas actuales
la cobertura de daiios,
roturas y robo suele
rondar esta cifra

180 €

general). Podria ser viable para un
frigorifico o tele, pero en principio
no para un movil. Y sobre robos y
roturas, hay que valorar si es un ob-
jeto susceptible de sufrirlos”. Otro
factor a tener en cuenta es que en el
seguro del hogar, si se tiene, igual ya
se cubren estos supuestos, por lo
que “estariamos pagando por dos
seguros”. En caso de duda, se reco-
miendarevisar la pdlizay contactar
con la compania. Luego, comparar
coberturas yver siinteresa o no una
nueva. “Conviene estudiar bien el
mercadoy contratarlo que mejor se
adecue a las necesidades, no solo
dejarse guiar por el precio”, aconse-
jan desde la asociacion Asufin.
Tampoco hay que dejarse llevary
lanzar un rapido “si” en la tienda si
nos preguntan. Es mejor revisar las
condicionesy contratar luego. “Ha-
cerloen caliente suele sermalaidea.
Sisentimos que tenemos que firmar
en el momento es una mala sefal
que da a entender que no quieren
que leamos las condiciones”, dice
Canovas. Leer atentamente puede
descubrir sorpresas que no gusten.
Como que sustituyan un terminal
por uno reacondicionado, no nue-
vo, en caso de rotura. En Facua de-
nuncian que “es un sector donde
hay un alto indice de incumpli-
mientos, irregularidades y practi-
cas fraudulentas a la hora de ofer-
tar”. Algunas destacan puntos co-
mo los “reemplazos de baterias”,
algo que ya entraria en los tres aflos
de garantialegal sihanfalladosolas.
También deben garantizar las pie-
zas de repuesto por diez afios. En la
OCU resaltan que “cualquier segu-
ro que ofrezca el vendedor debe ser
paramejorar esa garantia legal”.

S

¥

ALEXGARCIA

que se ofrece
puede
destapar
sorpresas
con las
soluciones
que se dan

e Elnegocio bancario es
‘m‘ uno de los que se enfren-
taa mas riesgos: de crédi-
.‘ to (no devolucion de la
financiacion), de merca-

do (pérdida de valor de lainversion), de liqui-
dez (dificultad para hacer frente ala devolu-
cién de los pasivos), de tipo de interés (lo que
también afecta al valor de los activos), de tipo
de cambio, riesgo pais, entre otros. A estayade
por si larga lista se afiade otro riesgo no menos
preocupante y que puede ser muy dafiino,
como es el reputacional. No hay que olvidar
que crédito viene del latin creditum, que signi-
fica ‘cosa confiada’. Sin reputacion no hay
confianza, y sin confianza no hay crédito. La
reputacion cuesta mucho de ganary se puede
perder de forma rapiday en ocasiones injusta.
Estareflexion viene al hilo de un asunto que
dafia enormemente la reputacion de algunos
bancosy de forma injusta. Se les acusa de ha-
ber sido utilizados por Iran para eludir las
sanciones de EE.UU. El supuesto error que

han cometido es haber
Control ofrecido servicios a em-
Puede haber presas que, através de

complicadas estructuras
societarias con empresas
pantalla, tienen alguna

una laguna en
el sistema

teniendo en relacion con entidades

cugnt? lo sancionadas por EE.UU.

sofisticado que  (comolapetrolera estatal

puede ser el de Iran).

crimen Las graves acusaciones

organizado ignoran el enorme es-
fuerzo de los bancos por
detectar y prevenir el

crimen organizado, con
inversiones millonarias que incluyen la forma-
cién de sus empleados. Se cuantifican en cien-
tos de miles las investigaciones que realizan'y
las que comunican a las autoridades, siendo su
labor fundamental para impedir conductas
delictivas. Lo que en algtin caso ha acabado en
un titular en un medio de comunicacion es una
sola transaccion, de importe reducido, realiza-
da por una empresa pantalla que ha utilizado
complejos esquemas financieros disefiados
paraevitar ser detectados. El hecho de que eso
pueda ocurrir a pesar de todos los mecanismos
de control no significa que labanca haya sido
negligente, ni que haya actuado de forma inde-
bida. Estamos hablando de bancos que tienen
millones de clientes, que comunican miles de
transacciones sospechosas cada afo.

No criminalicemos alabanca por el hecho de
que se pueda producir una laguna en el siste-
ma, teniendo en cuenta lo sofisticado que pue-
de ser el crimen organizado. Ademas, hay que
tener en cuenta que laley impide alos bancos
confirmar o negar cualquier informacion rela-
cionada con sus clientes. Por eso, puede ocu-
rrir que se informe de que una entidad sancio-
nada es cliente de un banco, y que no se sepa, al
no poder revelarlo, que el banco decidiera
bloquear la cuentay denunciarla alas autori-
dades. El comportamiento del banco habria
sido el correcto, pero de cara ala opinién pu-
blicalo que habra trascendido es que prestaba
servicios a un cliente sospechoso, dafiando
gravemente y de forma injusta la reputacion
delbanco. En cuestion de segundos, se pueden
evaporar millones de euros de valor en perjui-
cio de los propietarios del banco. |




El Confidencial

ENTREVISTA A FRANCISCO PEREZ (IVIE)

"En la practica, el Pais Vasco y Navarra no
p > y
participan en la solidaridad territorial"

Francisco Pérez es uno de los expertos mas reputados sobre
financiacion autondmica. Defiende un sistema que respete el criterio
de ordinalidad, pero también la solidaridad entre territorios

Francisco Pérez, director de IVIE. (Web IVIE)

Por
Javier Jorrin

21/03/2024 - 05:00


https://www.elconfidencial.com/autores/javier-g-jorrin-1715/

El sistema de financiacion espanol arrastra fallos historicos de
diseno que estan llevando al limite la paciencia de algunos
territorios. La situacion privilegiada del Pais Vasco y Navarra ha
empujado a las regiones ricas a buscar soluciones unilaterales, ya
sea con bajadas agresivas de impuestos o con |la exigencia de
autonomia fiscal. Francisco Pérez, catedratico de economiay
director de investigaciones del prestigioso Instituto Valenciano de
Investigaciones Econdmicas (IVIE), lleva afios reclamando una
reforma de la financiacién autondmica asentada en dos criterios
fundamentales: la responsabilidad fiscal de los gobiernos
regionales y la suficiencia de recursos para financiar un nivel
minimo comun de servicios publicos en todo el territorio. Para
ello, es necesario revertir las desigualdades de partida originadas
durante la descentralizacion de competencias, la deuda
acumulada por la infrafinanciacion y los privilegios que han
conseguido algunas comunidades.

PREGUNTA. El sistema de financiacion lleva diez anos pendiente
de renovacion, pero el acuerdo politico parece muy complicado.
¢Desde el punto de vista técnico seria mas sencillo el acuerdo?

ESPUESTA. Para una inmensa mayoria de los técnicos hay
algunas ideas que son compartidas. En primer lugar, es deseable
que exista responsabilidad fiscal. Esto es, que las comunidades
dependan, en buena medida, de sus propios ingresos tributarios
para que soporten las consecuencias politicas de aumentar o
reducir el gasto. En segundo lugar, hay que definir una unidad de
necesidades para que la distribucion de los recursos permita
cubrir a un nivel similar de servicios publicos en todas las
comunidades. Este compromiso de solidaridad interterritorial
tiene que estar presente, aunque hay paises en los que no existe.
En Estados Unidos, por ejemplo, no hay compromiso de
solidaridad entre los estados, lo que provoca que los ingresos
sean muy diferentes entre estados. En cambio, en Australia si hay
solidaridad entre estados. Espafa tiene un rasgo que es muy
importante: no es un pais que llega a un acuerdo de unir sus
partes para constituir una federacion, sino que es un pais que se
descentraliza. Lo que dice la Constitucion es que esa
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descentralizacion tiene que ser compatible con que vivir en un
territorio con otro no implique tener un acceso diferenciado a los
servicios publicos mas alla de lo que sean resultados de las
preferencias de unos gobiernos regionales. El punto de partida es
ese compromiso de solidaridad.

P. Pero desde el primer momento de cesion de competencias ya
se producian desigualdades.

R. Si, porque el estado transfirié a cada region lo que se gastaba
en su territorio, lo que se llama el principio del coste efectivo de
los servicios transferidos. Pero resulta que el estado no tenia
desplegados los servicios publicos al mismo nivel en todos los
territorios. Cuando hicimos los calculos descubrimos que los
niveles de partida eran muy diferentes. Esto complica mucho Ila
reforma, porque las comunidades que estan por encima de la
media argumentan que en su territorio las necesidades son
superiores. Los expertos coincidimos, en general, en que la
poblacion tiene que ser la referencia fundamental por el tipo de
servicios publicos del que estamos hablando. Una poblacién
corregida, por ejemplo, por estructura de edades, porque es
evidente que influye en las necesidades sanitarias o educativas.
También puede haber algun criterio que reconozca que la
prestacion de los servicios en un territorio puede ser mas cara
que en otros, por ejemplo, la dispersién o la insularidad. Pero
cuando eso se concreta y estas variables pequenas dan como
resultado una diferencia de recursos de 30 puntos porcentuales,
como ocurre entre Murcia y Cantabria, hay algo que no funciona.
Y lo que no funciona es que el modelo es muy complicado y que
la nivelacion se altera posteriormente con otros fondos.

P. ¢ El sistema de financiacion necesita mas recursos o basta con
repartir de mejor forma los que ya hay?

R. Los técnicos no podemos dar respuesta a cuantos recursos
quiere la sociedad para financiar la Sanidad, la Educacion o los
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servicios publicos. Pero si hay dos cuestiones que son
importantes. La primera: por puro realismo politico, es mas facil
abordar la reforma sin tener que quitarle financiacion a las
comunidades que estan arriba. La segunda: durante la Gran
Recesion los recursos de todas las comunidades se redujeron y
se produjo una brecha entre evolucion de las necesidades de
financiacion, que crecen con la poblacion, y los recursos
recibidos. Se desajustaron esas dos variables que antes no
estaban particularmente desajustadas y aparecio un
endeudamiento generalizado, también en comunidades que
estaban por encima de la media en financiacion. En términos
objetivos, a lo largo del tiempo ha habido una evolucién de los
recursos por debajo de la evolucién de la poblacion ajustada.

"Los recursos de las CCAA han crecido por debajo
de la poblacién ajustada”

P. En la crisis del coronavirus, la respuesta del Estado ha sido la
contraria: ha asumido integramente la caida de los ingresos y la
mayor parte del incremento del gasto, pero las comunidades
auténomas apenas han sufrido impacto presupuestario. ;Esta
solucién de blindar a las CCAA del ciclo econémico es la idénea?

R. El ciclo econémico hay que tenerlo en cuenta, sin duda, pero
una vez se tiene en cuenta, hay que decidir qué tipo de gasto se
quiere proteger mas. En la Gran Recesion hubo una parte de

las funciones basicas del estado de bienestar que estuvieron
protegidas: pensiones y seguro de desempleo. Pero la Educacion
y la Sanidad, que dependen de las comunidades, no quedaron
protegidos y se produjeron ajustes importantes.

P. A pesar de toda la descentralizacion de competencias, el
estado todavia tiene una participacién muy importante en el
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gasto publico. ;Es posible que el estado se reserve un exceso de
recursos para las competencias que tiene?

R. Si, yo creo que esto no es descartable, pero es dificil de valorar.

P. ;La opcion del federalismo fiscal es viable en Espaia?

R. Yo creo que en esto no hay enganarse. Espana es un pais con
unas bases fiscales muy diferenciadas entre comunidades, como
sucede en casi todos los paises, porque los niveles de renta, que
determinan de manera muy directa la capacidad de recaudar de
cada territorio, son muy diversos. Por tanto, si pensamos que la
forma de avanzar pasa sélo por un refuerzo de la autonomia
fiscal y que cada palo aguante su vela, esto tiene consecuencias
en términos de solidaridad. Pero si no queremos renunciar a ese
objetivo de solidaridad interterritorial, al lado del refuerzo de la
autonomia habra que colocar unos compromisos de nivelacién
adecuados y mejores que los actuales. Si no, el riesgo que
tenemos es que se generalice algo que ya tenemos también: los
regimenes forales. Los regimenes forales tienen mucha mas
autonomia fiscal, pero si su sistema se extendiera a otros
territorios ricos, ;quién se ocuparia de la nivelacion? Es deseable
mayor autonomia fiscal, pero no a costa de eliminar los
compromisos de nivelacion.

"Es deseable mayor autonomia fiscal, pero no a
costa de eliminar la solidaridad"

P. Cataluna es una de las regiones que se queja de estar mal
financiada, pero sus recursos por habitante estan justo en la
media nacional.
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R. Yo creo que Cataluna percibe que su capacidad fiscal estan
por encima de la media, claramente.

P. Eso es indudable: es una aportadora neta al sistema.

R. Claro, lo que entienden es que, por su capacidad fiscal,
deberian estar por encima de la media. Aqui hay una referencia
muy desestabilizadora que son las forales: comunidades con una
capacidad fiscal por encima de la media y una financiacion muy
por encima de la media como consecuencia de su singularidad.
Eso, por un lado. Y por otro lado, desde Catalufia lo que se dice es
que hay otras comunidades con una capacidad fiscal inferior a la
suya, pero que tienen mas financiacion, como es Extremadura.
Esto es la quiebra del criterio de ordinalidad, que a mi me parece
incomprensible. En esto es como si una persona que tiene
ingresos superiores a los mios, después de pagar el IRPF se
invirtieran las posiciones. Yo entiendo que en Cataluia esto
cueste entenderlo.

P. El Ministerio de Hacienda ha aceptado publicar los datos para
elaborar las balanzas fiscales. ¢Es preferible disponer de este
calculo o contribuye a generar mas confrontacion?

R. Lo que mas ruido introduce es la falta de informacién. ;Qué
esperariamos como resultado razonable del calculo de balanzas
fiscales en un pais donde hay compromisos de solidaridad? Pues
que las regiones ricas tuvieran saldos fiscales negativos, es decir,
contribuyeran mas de lo que reciben, y que las regiones pobres
tuvieran saldos fiscales positivos. Pero lo que observamos en el
ultimo ejercicio publicado es que hay excepciones. Catalufia o
Madrid estan dentro de la regla general: regiones ricas que
contribuyen mas de lo que reciben. Pero no ocurre asi en el Pais
Vasco y Navarra, que tienen saldos fiscales positivos y niveles de
renta superiores a la media. Lo mismo ocurre con Aragon, aunque
de forma menos exagerada. En cambio, la Comunidad
Valenciana tiene un nivel de renta 13 puntos por debajo de la
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media y una balanza fiscal negativa, lo que es muy dificil de
explicar.

P. El encaje de los sistemas forales siempre genera fricciones.
Ahora que esta de moda revisitar la Transicion: ;como les
explicamos a los jovenes que un pais permitiera que dos
regiones ricas no contribuyan a la solidaridad territorial?

R. A un joven del Pais Vasco o Navarra se le puede explicar de
una maneray al resto, de otra distinta. Hay una cuestion
importante: los perimetros que cada uno percibimos en lo que
son nuestros compromisos de solidaridad pueden ser muy
variables. Nos sentimos muy solidarios con los de nuestra familia
y con los de nuestro pueblo, pero menos con los que estan lejos.
Pero, volviendo a la pregunta, la explicacion es que las
comunidades forales no participan de esos compromisos de
solidaridad en la practica, no porque el régimen foral lo impida,
sino porque su concrecion, en el cupo y en la contribucion
navarra, no los hacen realidad. Es decir, no es un tema de
cuestionar el sistema foral, sino su concrecion cuando se calcula
el cupo y la contribucién navarra.

"LLas comunidades forales no participan de esos
compromisos de solidaridad en la practica”

Esos calculos se han rehecho en sucesivas ocasiones, pero
nunca han puesto encima de la mesa la nivelacién de la
Educacién, de la Sanidad y de los servicios sociales con el
conjunto del territorio. Esto es, una aportacion al Fondo de
Garantia de Servicios Publicos Fundamentales de las
comunidades forales. Esta es la explicacion concreta. En el cupo,
por ejemplo, lo que hay es un compromiso de contribuir al Fondo
de Compensacioén Interterritorial (FCI), pero en este fondo no es
donde se determina la solidaridad con los servicios publicos
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fundamentales. Tiene 400 millones, mientras que el gasto en
Educacidn, Sanidad y proteccion social es una cifra muchisimo
mayor. Esta es la explicacidén de por qué pasa: el Pais Vasco y
Navarra no realizan una aportacion a la nivelacion interterritorial y
ha sido politicamente mantenida en los momentos en los que
podia haberse revisado.

P. Desde el Pais Vasco y Navarra siempre se insiste en que si
realizan una aportacion la solidaridad territorial.

R. Si, pero no es cierto. Lo unico que entra en el cupo es el FClI,
pero no entra el fondo importante, el de Garantia. Si no, su
financiacion seria muy diferente.

P. El Gobierno ha propuesto una condonacién de deuda, pero
solo relativa a los anos de la crisis financiera. ;Tiene sentido
esta acotacion en el tiempo?

R. Yo participo de la opinidon de que cuando una administracién
gasta, tiene que asumir la responsabilidad de conseguir los
ingresos para financiarse. A pesar de eso, yo hice un voto
particular en el afio 2017, en el informe de los expertos, y defendi
gue estaba justificada la condonacion o compensacion de la
deuda teniendo en cuenta dos circunstancias. En primer lugar,
porque hay algunas comunidades que estan mas endeudadas, no
por gastar mas que las demas, sino a pesar de gastar menos. Y
segundo, el conjunto de las CCAA estan ahora mucho mas
endeudadas de lo que estaban en 2009 a pesar de que su gasto
ha seguido una trayectoria inferior a la evolucién de la poblacion
asustada. Tanto en un caso como en otro, la explicacion del
mayor endeudamiento es que la evolucion de los ingresos ha ido
por debajo de una variable de referencia que es razonable
mantener, la de la poblacién ajustada, por tanto no se puede
hablar de riesgo moral ante la condonacion.
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Si queremos que las comunidades auténomas vuelvan a
financiarse en los mercados, tenemos que corregir el problema
de la deuda. Valencia, por ejemplo, tiene un endeudamiento en
comparacion a sus ingresos corrientes no financieros del 350% y
las agencias de rating determinan que, para salir a los mercados,
la ratio tiene que ser la mitad. Pues corrijase si es posible.

"Si queremos que las comunidades autbnomas
vuelvan a financiarse en los mercados, tenemos que
corregir el problema de la deuda”

P. El Gobierno aun no ha informado sobre la metodologia de esa
condonacion. Lo que esta claro es que la solucion para una
region infrafinanciada como Valencia no sera la misma que para
una CCAA que no lo esta, como Cataluna.

R. Yo creo que hay dos causas del problema del

endeudamiento que nosotros hemos denominado
infrafinanciacion relativa, como son la Comunidad Valenciana,
Murcia o Castilla-La Mancha y la infrafinanciacién colectiva, que
se produce por la caida de los ingresos del sistema de
financiacion. Yo creo que hay razones para contemplar ambas,
pero seria una mala noticia que se contemplara sélo una de ellas.

P. Parece que el Gobierno se decanta por este segundo
problema, el de la infrafinanciacion colectiva.

R. Yo creo que seria una mala noticia.
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P. Esta solucion podria culminar en una condonacion equivalente
para todos los territorios, porque todos sufrieron la pérdida de
recursos en esos anos.

R. Podria ser que se planteara asi, pero a mi me pareceria una
mala solucién, una solucion parcial, ignorante de un problema que
se viene de antes del 2009. Tenemos los calculos hechos hasta
2002, que es el momento en el que las comunidades ya tienen
todas las mismas competencias transferidas y, por tanto, se
pueden hacer comparaciones con mas garantias. Porque alguna
comunidad viene con problemas de financiacion desde el
momento de la de la transferencia, por el criterio que antes
comentabamos del coste efectivo.

P. ;Existe dumping fiscal en algunas comunidades autéonomas?

R. Si la mayoria politica de una comunidad auténoma decide
bajar impuestos, yo creo que hay que respetarlo. Dicho esto, hay
un segundo elemento en la evaluacién, que es el caso de
Madrid. Madrid es la capital del Estado y como consecuencia de
ser la capital del estado tiene una concentracién de actividades
publicas y de recursos publicos muy considerable. Parece
razonable que esto contribuya, en una parte, a su dinamismo, su
nivel de rentay, por tanto, su capacidad fiscal. Entonces hay que
hacerse una pregunta: ;es leal hacer competencia fiscal a otras
comunidades que no tienen este punto fuerte que se deriva de su
condicién de capital?

P. ;(Cual es la respuesta?

R. La respuesta es que es discutible que eso sea leal teniendo en
cuenta el nivel de concentracion del sector publico estatal en
Madrid. Por ejemplo, la contratacion publica que hace el estado
se realiza en gran medida en Madrid y los adjudicatarios de esa
contratacion publica son empresas que tienen sede social, el 65%,
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en Madrid. Eso contribuye a una determinada configuracion del
tejido ocupacional de Madrid y de las bases fiscales de Madrid.

P. ;Como se podria corregir esta situacion? La apelacion a la
lealtad entre territorios depende de la voluntad de cada gobierno
autonémico.

R. Esa pregunta es indicativa de lo débiles que estamos en el
terreno de la lealtad territorial. En un estado multinivel, sin ciertos
elementos de lealtad, es muy dificil que las cosas funcionen. En
algunos paises lo que ocurre es que la capitalidad tiene un
estatuto propio, un distrito federal que determina qué cosas no se
pueden hacer precisamente por el hecho de ser la capital. Esto
podria ser extensible a Espaia.

"En un estado multinivel, sin ciertos elementos de
lealtad es muy dificil que las cosas funcionen"

P. A la luz de la evidencia cientifica, es probable que en Espaiia
hayamos elegido mal los impuestos que se han transferido a las
comunidades auténomas por la movilidad que tienen las bases
tributarias de la riqueza.

R. Efectivamente. Hay impuestos en los que es mas factible

la deslocalizacion de bases imponibles, y uno de ellos es el de
Patrimonio. Es probable que no sea el candidato adecuado para
ser descentralizado.

P. Se ha referido en numerosas ocasiones a la responsabilidad
fiscal de las CCAA. ;Qué le parece la propuesta de crear un IVA
colegiado en el que las regiones determinen el tipo impositivo de
forma conjunta?
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R. Si pensamos que la corresponsabilidad fiscal es importante,
hay que crear mecanismos para que los gobiernos se hagan
responsables de sus decisiones de ingresos para financiar los
gastos. Pero hay una limitacién muy fuerte porque las
comunidades autdonomas no tienen capacidad normativa sobre el
IVA ni los impuestos especiales. La forma de superar esta
restriccion es que las CCAA adopten la decision de forma
colegiada, pero efectivamente, la puesta en practica de eso podria
enfrentar a escenarios muy heterogéneos. Pero si esta situacion
se hubiese producido durante la Gran Recesion, yo creo que las
comunidades habrian subido el IVA. Seguramente hubiera habido
mucha discusion, pero lo hubieran hecho y no hubieran tenido la
merma de recursos que sufrieron de 120.000 millones. Es decir,
no me parece imposible imaginar situaciones en las que, a pesar
de las dificultades del IVA colegiado, hubiera funcionado. Habria
que decidir unas reglas de votacion para evitar acuerdos y
tenemos la experiencia Europea de las dificultades para alcanzar
acuerdos por unanimidad. Se podria establecer un criterio de
mayorias cualificadas, por ejemplo.
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